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BCP เด้งโซนรบั! 
SCB01C2111X 

BCP01C2308A 
 ราคาทฤษฎี DW อา้งอิงจากราคาหุ้นอ้างอิงท่ีฝ�ายวจิัยฯให้ไว*้ 

Support 0.20 บาท 

Resistance 0.44 บาท (Upside +120%) 

Stop Loss 0.12 บาท (Downside -40%) 

Risk/Reward 
Ratio 

3 เท่า 

ฝ�าย Structured Products บล.บัวหลวง 

 

 Key Idea 
  BCP ป�ดสวย ทะลุ week high สาํคัญ! เด้งโซนรบัจุด support จับตา MACD & 

Volume หนุนสญัญาณกลับตัว มีอยู่แนะถือต่อโซนรบั 31-32 ต้าน 36 และ 38 
เงื่อนไขป�ดความเสีย่งห้ามหลดุ low ต�ากวา่บรเิวณ 29 

 

 *อา้งองิจากบทวเิคราะห์ของสายงานวจิยับรษัิทหลักทรพัย์บัวหลวง ฉบับวนัท่ี 4 เมษายน 2566  
 

 Trading Tips 
 

 

 • สรา้งโอกาสทํากําไรได้มากกวา่หุ้นอา้งอิง 4.7 เท่า  
 • ถือประมาณ 4 วนั ลดลง 1 ชอ่ง   
 • ขยับดี ตามหุ้นอ้างองิชอ่งต่อชอ่ง 
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1) Effective Gearing เป�นเครื่องมือในการวัดความเสี่ยงด้าน
ราคา DW (Effective Gearing ของ DW 3 เท่า หมายถึง ถ้า
ราคาหุ้นอ้างอิงเปล่ียนไป 1% ราคา DW จะเปล่ียนแปลงประมาณ 
3%) ท้ังน้ี Effective Gearing ท่ีสูงทําให้นักลงทุนสามารถได้รบั
กําไร/ขาดทุนในปรมิาณท่ีสูงเทียบกับเงนิลงทุน 
  
2) Sensitivity เป�นเครื่องมือในการวัดความแกว่งตัวด้านราคา 
(Sensitivity ของ DW เท่ากับ 2 หมายถึง ถ้าราคาหุ้นอ้างอิง
เปล่ียนไป 1 ช่องราคา ราคา DW จะเปล่ียนแปลงประมาณ 2 ช่อง
ราคา) ท้ังน้ี Sensitivity ท่ีสูงจะทําให้นักลงทุนเห็นการเคล่ือนไหว
ของราคา DW ได้เป�นอย่างดี  
 
3) Time decay per day เป�นค่าท่ีบอกว่าเม่ือเวลาผ่านไป1 วัน 
ราคา DW จะลดลงก่ีเปอรเ์ซนต์ (เม่ือกําหนดตัวแปรอ่ืนคงท่ี เช่น 
ราคาหุ้นอ้างอิง) ดังน้ัน นักลงทุนควรหลีกเล่ียงการถือครอง DW 
ท่ีมีค่า Time Decay สูง เป�นระยะเวลานาน 
  
4) Implied Volatility (IV) ควรเปรยีบเทียบ IV ของ DW ท่ี
เลือกไว้กับ DW ตัวอ่ืนท่ีมีสินค้าอ้างอิงเหมือนกัน โดย DW ท่ี  มี 
IV ต�ากว่าอีกตัว หมายความว่า DW ตัวน้ันถูกกว่า นอกจากน้ีควร
เลือกซื้อ DW ท่ีค่า IV ในอดีตไม่ผันผวนมากนัก เน่ืองจากค่า IV ท่ี
ไม่ผันผวนจะสง่ผลให้ราคาของ DW เคล่ือนไหวสอดคล้องกับราคา
หุ้นอ้างอิงตามท่ีควรจะเป�น 
 
6) Intrinsic Value คือเงนิสดท่ีนักลงทุนจะได้รบัหากทําการใช้
สทิธ ิณ  ป�จจบัุน โดย Intrinsic Value ของ DW จะมีค่ามากกวา่
หรอืเท่ากับ 0 เสมอ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
7) Time Value คือส่วนต่างระหว่างราคา DW ในตลาดกับ
ค่า Intrinsic Value หรอือีกนัยหน่ึงคือมูลค่าส่วนเพ่ิมของ 
DW เน่ืองจาก DW น้ันยังไม่หมดอายุจึงมีโอกาสท่ีจะทํากําไร
ได้มากข้ึน ดังน้ันย่ิง DW มีอายุคงเหลือมาก จะมีมูลค่าทาง
เวลาสูงกวา่ DW ท่ีมีอายุคงเหลือน้อย  
 

 Put Intrinsic Value  

= Max ((ราคาใชส้ทิธิ – ราคาป�จจุบันของหุ้นอา้งองิ) 

x อตัราการใชส้ทิธิต่อหน่วย, 0) 

 

ราคา DW = Intrinsic Value + Time Value 

 Call Intrinsic Value  

= Max ((ราคาป�จจุบันของหุ้นอา้งองิ – ราคาใชส้ทิธ)ิ 

x อตัราการใชส้ทิธิต่อหน่วย, 0) 

 

ความหมายของ DW Technical Indicators 
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วิธีการและแบบจําลองท่ีใช้ประเมินความเหมาะสมสําหรบัการลงทุนใน DW 

1) กําหนดคะแนนเชงิคณุภาพ (Q-Score) ให้กับ indicator แต่ละตัวท่ีคํานวณได้จาก DW รุน่หน่ึงๆ    

Indicator / Q-Score 
Not Attractive Less Attractive Neutral Moderate Attractive Highly Attractive 

Q(x) = 0 Q(x) = 1 Q(x)= 2 Q(x) = 3 Q(x) = 4 Q(x) = 5 

Effective Gearing (E)  < 1 1 - 3 3 - 3.5 3.5 - 4 4 – 5 ≥ 5 

Sensitivity (S) 
< 0.2 
> 1.8 

0.2 - 0.4 
1.6 - 1.8 

0.4 - 0.5 
1.5 - 1.6 

0.5 - 0.7 
1.3 - 1.5 

0.7 - 0.9 
1.1 - 1.3 

0.9 – 1.1 

Time Decay Per Day (T) > 3.00% 2.00 – 3.00% 1.50 – 2.00% 1.00 – 1.50% 0.75 – 1.00% ≤ 0.75% 

  
2) คํานวณ Total quality score ของ DW รุน่น้ันๆ โดยใชค่้าเฉล่ียแบบถ่วงน�าหนักของ indicator ย่อยท่ีคํานวณได้จากขอ้ (1) ตาม

สดัสว่นดังน้ี   
 

Total quality score /  
Q-Score for individual indicators 

Q(E) Q(S) Q(T) 

Overall Rating 33.33% 33.33% 33.33% 

 

ตัวอย่าง หุ้น BCP01C2105A มีค่า Effective Gearing (E) = 4.50, Sensitivity (S) = 0.80, Time decay per day (T) = -1.00%  

1) หาคะแนนเชงิคณุภาพของ Indicator แต่ละตัว  
Q(E) =  4 คะแนน  Q(S) =  4 คะแนน  Q(T)=  4 คะแนน 
 

2) คํานวณ Total quality score ของ BCP01C2105A  
Overall rating                               = (4*33.33%)+(4*33.33%)+(4*33.33%)  = 4.00 คะแนน 
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Disclaimer 

เอกสารฉบับน้ีจดัทําขึน้โดยบรษัิทหลักทรพัย์ บัวหลวง จาํกัด (มหาชน) (“บรษัิท”) ขอ้มูล เน้ือหา ขา่วสาร รายงาน และขอ้ความใดๆ ท่ีปรากฏ
ในเอกสารฉบับน้ี (ต่อไปจะเรยีกรวมว่า “ข้อมูลข่าวสาร”) ถูกจัดทําขึ้นบนพ้ืนฐานท่ีบรษัิทมีความเห็นว่าน่าเชื่อถือและได้ผ่านการพิจารณา
อย่างรอบคอบในขณะท่ีจดัทํา แต่ท้ังน้ี บรษัิทอาจมีการแก้ไข ปรบัปรุง หรอืเปล่ียนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า นอกจากน้ี บรษัิท
มิได้รบัประกันถึงความถกูต้องหรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลขา่วสาร และมิได้รบัประกันราคา ผลตอบแทน หรอืความเสยีหายจากการ
ลงทุน หรอืจากการนําขอ้มูลขา่วสารใดๆ ไปใชท้ั้งสิน้ 

บรษัิทได้จัดทําเอกสารฉบับน้ีเพ่ือประโยชน์ในการใช้เป�นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุนของผู้ลงทุนเท่าน้ัน มิได้มีวัตถุประสงค์ 
เพ่ือท่ีจะชักชวนหรอืชี้นําการซื้อขายหลักทรพัย์ใดโดยเฉพาะหรอืเป�นการท่ัวไปแต่อย่างใด ผู้ลงทุนพึงใช้ข้อมูลข่าวสารในเอกสารฉบับน้ี
ประกอบกับข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงจะต้องใช้วิจารณญาณของผู้ลงทุนเองในการตัดสินใจลงทุนในแต่ละกรณี นอกจากน้ี ข้อมูล
ขา่วสาร หรอืผลการดําเนินงานในอดีตท่ีแสดงในเอกสารฉบับน้ี มิได้เป�นสิง่ยืนยันถึงผลการดําเนินการในอนาคต โดยเป�นเพียงขอ้มูลในอดีตท่ี
บรษัิทจัดทําขึ้นเพ่ือวัตถุประสงค์ในการเผยแพรข่้อมูลท่ัวไปให้กับผู้ลงทุนเท่าน้ัน บรษัิทจะไม่รบัผิดชอบต่อความสูญเสีย หรอืความเสียหาย
ใดๆ (ไม่วา่โดยตรงหรอืโดยอ้อม และไม่วา่จะคาดเห็นได้หรอืไม่ก็ตาม) ซึง่เกิดจากการใชเ้อกสารฉบับน้ีไม่วา่ท้ังหมดหรอืแต่บางสว่น 

การลงทุนในหลักทรพัย์มิใชก่ารฝากเงนิและมีความเสีย่ง ผู้ลงทุนอาจได้รบักําไร หรอือาจมีผลขาดทุนเกิดขึ้นได้ ผู้ลงทุนควรศกึษาข้อมูลอย่าง
ละเอียดรอบคอบก่อนตัดสนิใจลงทุน เพราะการลงทุนอาจจะทําให้สูญเสยีเงนิลงทุนไม่ว่าบางสว่นหรอืท้ังหมดได้ ผู้ลงทุนต้องทําความเข้าใจ
ลักษณะสนิค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทุนทุกครัง้ 

หมายเหตุ: เอกสารฉบับน้ีไม่สามารถนําไปเผยแพรสู่ส่าธารณะ รวมท้ังไม่สามารถทําซ�า ดัดแปลง คัดลอก นําไปใช้ หรอืแจกจ่าย หากยังมิได้
รบัอนุญาตเป�นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิท 
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