
31 March 2023DW01 Commentary 26 January 2026

PTT01C2607A
ราคาทฤษฎี DW อ้างอิงจากราคาหุ้นอ้างอิงท่ีฝ�ายวิจัยฯ ให้ไว้*

Support 0.11 บาท

Resistance 0.25 บาท (+127.3%)

Stop Loss 0.06 บาท (-45.5%)

Risk / Reward Ratio 2.8 เท่า

ฝ�าย Structured Products บล.บัวหลวง

PTT ฟ�้ นตัวได้ต่อเน่ือง ล่าสุด test high ท่ีเคยทําไว้ท่ี 33.75 
เม่ือปลายป�ท่ีแล้ว จับตา Volume ไม่ธรรมดา! บ่งชี้กระแสเงิน
ไหลเข้า หนุนหุ้นมีโอกาสไปต่อ แผนซ้ือ แนวรบั 31-32 แนว
ต้าน 37 และ 39 Stop loss < 30

Key Idea

• สรา้งโอกาสทํากําไรได้มากกว่าหุ้นอ้างองิ 6.2 เท่า
• ถือประมาณ 7 วัน ลดลง 1 ช่อง
• ขยับค่อนข้างดี ตามหุ้นอ้างอิงเกือบช่องต่อช่อง

Trading Tips

PTT กําลังพุ่งทะยาน!

*อ้างอิงจากบทวิเคราะห์ของสายงานวิจัยบรษัิทหลักทรพัย์บัวหลวง ฉบับวันท่ี 26 ม.ค. 2569

คําเตือนสําคัญ
การลงทุนในใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ มีความแตกต่างจากการลงทุนใน
หลักทรพัย์อ้างอิงโดยตรง ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจถึงลักษณะตราสาร 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี โปรดศึกษา
ข้อมูลและรายละเอียดตามหนังสือช้ีชวนอย่างถ่ีถ้วน และสามารถขอ
คําแนะนําเพ่ิมเติมได้จากผู้แนะนําการลงทุนของท่านทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
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PTT ฿32.00 *

PTT01C2607A ฿0.11

Effective Gearing 6.18

Sensitivity 0.69

Time Decay Per Day -0.9%

Overall Rate

Type

Strike Price

Exercise Ratio

Call

39.75 Baht

12.15016 : 1

15.6%

7 July 2026

฿37.00

฿0.25

Time To Last Trading Date

Last Trading Date

Quality ScoreTechnical Indicator

108 Days

Price Chart

127.3%

BLS Target Price

Name
Target

Price

Expected

Return

Specification

0.00

0.05

0.10

0.15

0.20

0.25

0.30

0.35

29

30

31

32

33

34

35

36

3 Oct 25 31 Oct 25 26 Nov 25 24 Dec 25 22 Jan 26

PTT01C2607A Indicative Price
     BID  |  OFFER 26 Jan 26 27 Jan 26 28 Jan 26 29 Jan 26 30 Jan 26

30.50 |  30.75 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07
30.75 |  31.00 0.08 0.08 0.08 0.07 0.07
31.00 |  31.25 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08
31.25 |  31.50 0.09 0.09 0.09 0.08 0.08
31.50 |  31.75 0.09 0.09 0.09 0.09 0.09
31.75 |  32.00 0.10 0.10 0.10 0.10 0.09
32.00 |  32.25 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10
32.25 |  32.50 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11
32.50 |  32.75 0.12 0.12 0.11 0.11 0.11
32.75 |  33.00 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12
33.00 |  33.25 0.13 0.13 0.13 0.13 0.12

อ้างอิงจาก www.blswarrant.com



1) Effective Gearing เป�นเครื่องมือในการวัดความเสี่ยงด้านราคา DW (Effective Gearing ของ DW 3 เท่า 
หมายถึง ถ้าราคาหุ้นอ้างอิงเปล่ียนไป 1% ราคา DW จะเปล่ียนแปลงประมาณ 3%) ท้ังน้ี Effective Gearing ท่ีสูง
ทําให้นักลงทุนสามารถได้รบักําไร/ขาดทุนในปรมิาณท่ีสูงเทียบกับเงนิลงทุน

2) Sensitivity เป�นเครื่องมือในการวัดความแกว่งตัวด้านราคา (Sensitivity ของ DW เท่ากับ 2 หมายถึง ถ้าราคา
หุ้นอ้างอิงเปล่ียนไป 1 ช่องราคา ราคา DW จะเปล่ียนแปลงประมาณ 2 ช่องราคา) ท้ังน้ี Sensitivity ท่ีสูงจะทําให้     
นักลงทุนเห็นการเคล่ือนไหวของราคา DW ได้เป�นอย่างดี

3) Time decay per day เป�นค่าท่ีบอกว่าเม่ือเวลาผ่านไป 1 วัน ราคา DW จะลดลงก่ีเปอรเ์ซ็นต์ (เม่ือกําหนด       
ตัวแปรอื่นคงท่ี เช่น ราคาหุ้นอ้างอิง) ดังน้ัน นักลงทุนควรหลีกเล่ียงการถือครอง DW ท่ีมีค่า Time Decay สูง 
เป�นระยะเวลานาน

4) Implied Volatility (IV) ควรเปรยีบเทียบ IV ของ DW ท่ีเลือกไว้กับ DW ตัวอื่นท่ีมีสินค้าอ้างอิงเหมือนกัน โดย 
DW ท่ีมี IV ต�ากว่าอีกตัว หมายความว่า DW ตัวน้ันถูกกว่า นอกจากน้ีควรเลือกซ้ือ DW ท่ีค่า IV ในอดีตไม่ผันผวน
มากนัก เน่ืองจากค่า IV ท่ีไม่ผันผวนจะส่งผลให้ราคาของ DW เคล่ือนไหวสอดคล้องกับราคาหุ้นอ้างอิงตามท่ีควร
จะเป�น

5) Intrinsic Value คือเงินสดท่ีนักลงทุนจะได้รบัหากทําการใช้สิทธิ ณ  ป�จจุบัน โดย Intrinsic Value ของ DW จะ
มีค่ามากกว่าหรอืเท่ากับ 0 เสมอ

ราคา DW = Intrinsic Value + Time Value

Call Intrinsic Value = Max ((ราคาป�จจุบันของหุ้นอ้างอิง – ราคาใช้สทิธ)ิ x อัตราการใช้สทิธิต่อหน่วย, 0)
Put Intrinsic Value = Max ((ราคาใช้สทิธิ – ราคาป�จจุบันของหุ้นอ้างอิง) x อัตราการใช้สทิธิต่อหน่วย, 0)

6) Time Value คือส่วนต่างระหว่างราคา DW ในตลาดกับค่า Intrinsic Value หรอือีกนัยหน่ึงคือมูลค่าส่วนเพ่ิม
ของ DW เน่ืองจาก DW น้ันยังไม่หมดอายุจึงมีโอกาสท่ีจะทํากําไรได้มากขึ้น ดังน้ันย่ิง DW มีอายุคงเหลือมาก จะมี
มูลค่าทางเวลาสูงกว่า DW ท่ีมีอายุคงเหลือน้อย
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ทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน



1) กําหนดคะแนนเชิงคุณภาพ (Q-Score) ให้กับ indicator แต่ละตัวท่ีคํานวณได้จาก DW รุน่ ๆ หน่ึง

2) คํานวณ Total quality score ของ DW รุน่น้ันๆ โดยใช้ค่าเฉล่ียแบบถ่วงน�าหนักของ indicator ย่อยท่ีคํานวณได้
จากข้อ (1) ตามสดัสว่นดังน้ี

ตัวอย่าง  หุ้น BCP01C2105A
มีค่า Effective Gearing (E) = 4.50,
Sensitivity (S) = 0.80,
Time decay per day (T) = -1.00%
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วิธกีารและแบบจําลองท่ีใช้ประเมินความเหมาะสมสําหรบัการลงทุนใน DW
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Indicator / Q-Score
Not Attractive Less Attractive Neutral Moderate Attractive Highly 

Attractive

Q(x) = 0 Q(x) = 1 Q(x)= 2 Q(x) = 3 Q(x) = 4 Q(x) = 5

Effective Gearing (E) < 1 1 - 3 3 - 3.5 3.5 - 4 4 – 5 ≥ 5

Sensitivity (S)
< 0.2

> 1.8

0.2 - 0.4

1.6 - 1.8

0.4 - 0.5

1.5 - 1.6

0.5 - 0.7

1.3 - 1.5

0.7 - 0.9

1.1 - 1.3
0.9 – 1.1

Time Decay Per Day (T) > 3.00% 2.00 – 3.00% 1.50 – 2.00% 1.00 – 1.50% 0.75 – 1.00% ≤ 0.75%

Total quality score / 
Q-Score for individual indicators Q(E) Q(S) Q(T)

Overall Rating 33.33% 33.33% 33.33%

1) หาคะแนนเชิงคุณภาพของ Indicator แต่ละตัว
Q(E) =  4 คะแนน  Q(S) =  4 คะแนน  Q(T)=  4 คะแนน

2) คํานวณ Total quality score ของ BCP01C2105A
Overall rating   =  (4*33.33%)+(4*33.33%)+(4*33.33%)  =  4.00 คะแนน

ทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน



เอกสารฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยบรษัิทหลักทรพัย์ บัวหลวง จํากัด (มหาชน) (“บรษัิท”) ข้อมูล เน้ือหา ข่าวสาร รายงาน และ
ข้อความใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี (ต่อไปจะเรยีกรวมว่า “ข้อมูล”) ถูกจัดทําข้ึนบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลท่ีเชื่อว่า
มีความน่าเชื่อถือ และ/หรอื มีความถูกต้อง ซ่ึงข้อมูลท่ีปรากฏข้างต้นอาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข และ/หรอืเพ่ิมเติมได้ 
โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ท้ังน้ีบรษัิทไม่อาจรบัรองต่อความเสียหายใด ๆ ซ่ึงเกิดจากการกระทํา ละเว้นการกระทํา 
หรอืงดเว้นการกระทําอันอาจจะเกิดข้ึนจากการใช้ข้อมูลบทวิเคราะห์ท่ีมีการเผยแพรน้ี่ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้
ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน
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ทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
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